ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung stellt die Einleitung zeatieEmissionsrundschreiben
dar. Jede Entscheidung, in Schuldverschreibungemvestieren, sollte vom Investor auf
einer Berucksichtigung dieses Emissionsrundschmsilbés Ganzes beruhen, unter
Einbezug der Dokumente, die durch Verweis beinhaitel. Der Emittent ist hinsichtlich
dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbarsfdlese irrefihrend, unzutreffend oder
inkonsistent ist, wenn sie zusammen mit den andeedan dieses
Emissionsrundschreibens gelesen wird. Wenn hirlgibider Informationen, die in
diesem Emissionsrundschreiben enthalten sind,imeneGericht in einem EWR-Staat
Anspriche geltend gemacht werden, kann der Anspteltdr nach der nationalen
Gesetzgebung des EWR-Staates, in dem der Anspalignd gemacht wird, dazu
verpflichtet sein, die Kosten der Ubersetzung dessBionsrundschreibens zu
Ubernehmen, bevor der Prozess angestrengt wird.

Falls es der Zusammenhang nicht anders erfotakziehen sich Verweise auf die
,Rabobank Gruppe’, 'Rabobank’, oder die ,Gruppetliisser Zusammenfassung auf die
Rabobank Nederland und ihre Mitglieder, Tochted Gechwestergesellschaften, und
Verweise auf die ,Bank’ beziehen sich auf Rabobiekerland.

Rabobank

Rabobank wurde vor mehr als einem Jahrhundertigdgt, ist eine der grofdten
Bankgruppen in den Niederlanden und eines der bdpakinstitute der Welt gemessen
an Gesamtaktiva und Kernkapital. Die Gruppe is¢ €@mganisation von
Genossenschaftsbanken bestehend aus Rabobankaxdd@iher genossenschattlich
Einrichtung, die in den Niederlanden als Kredititosteingetragen ist), den regionalen
Mitglieds-Kreditinstituten (die ,regionalen Rabolkam’) und einer Vielzahl von
spezialisierten Finanz- und anderen Tochtergeseiften. Ein System der
wechselseitigen Birgschaft (cross-guarantee) bigtatitunterstiitzung innerhalb der
Gruppe der Rabobank Nederland, aller regionaleroBaiken und bestimmter
Tochtergesellschaften, falls eine der Einheiterkaipitaldefizit aufweisen sollte. In den
Niederlanden verfolgt die Rabobank Gruppe ein Adlfiz-Konzept, was bedeutet, dass
sie eine integrierte Palette an Finanzdienstlegatarfir eine Vielzahl von Privat- und
Geschaftskunden erbringt, die im Wesentlichen aivafRundengeschaft,
GroRRkundengeschaft und internationalem Privatkugelerhaft, Vermoégensverwaltung
und —investition, Leasing, Immobilien und Vertrietn Versicherungsprodukten besteht.
Als Allfinanz-Anbieter liegt der Schwerpunkt deruppe auf Transaktionen, die —
zusatzlich zu den traditionellen EinkommensquetlenGruppe aus Zinsen —
Dienstleistungsertrage generieren. So ist die Rafiokhum Beispiel aktiv im Bereich der
Vermogensverwaltung durch die Robeco Group N.\h, glé3ten Verwalter von
Privatinvestitionen in den Niederlanden gemesseRaauisvolumen, an der Rabobank
Nederland eine Eigenkapitalbeteiligung von 100%. hédernational verfolgt Rabobank
durch Rabobank International eine NischenstrategiBereich Investition und
internationales Firmenkundengeschéaft. Zum 31. DéeerR006 war die Rabobank



Gruppe in den Niederlanden vertreten durch 18®rede Rabobanken und 3,091
Ansprechpartner und unterhielt international Bliros&ndern aul3erhalb der Niederlande.

Das gegenwartige Rating fur Rabobank durch Moodgis Standard & Poor ist
Aaa bzw. AAA, sowie ein AA+ von Fitch Ratings Ltd.

Zum 31. Dezember 2006 verfiigte Rabobank Uber Gekéwa in HOhe von 556
Milliarden EUR, offene Kredite privater GlaubigeriHdhe von 324 Milliarden EUR
(Nettoreserven fir Kreditausfalle), EigenkapitaHahe von 29.4 Milliarden EUR,
Verpflichtungen gegentiber Kunden in Hohe von 2Milfarden EUR sowie 89.5
Milliarden EUR in Sparguthaben. Der Nettogewinn Kesnkapital zum Jahresende am
31. Dezember 2006 betrug 9.4%

Ziele

Gemal Paragraph 3 ihrer Gesellschaftssatzungssfiél der Rabobank
Nederland die Forderung der Interessen ihrer Mitiglr, der regionalen Rabobanken. Sie
verfolgt dieses Ziel durch: (i) Forderung des Aufbader Weiterexistenz und
Entwicklung von Genossenschaftsbanken, (ii) dasiBes von Bankgeschaften im
weitesten Sinne, insbesondere durch Auftreten egrdlbank fir inre Mitglieder und
demzufolge durch Vertragsabschliisse mit ihren hidigirn, (iii) Verhandlung von
Rechten im Namen ihrer Mitglieder und — unter Béaiah der relevanten Bestimmungen
der Gesellschaftssatzung — Eingehen von Verpfligdga in ihnrem Namen, vorausgesetzt
dass solche Verpflichtungen die selben Implikatiofig alle Mitglieder haben, darunter
auch der Abschluss von Tarifvertragen im NamenMigglieder, (iv) Beteiligung an,
Verwaltung von und Erbringung von Dienstleistun@i@nandere Unternehmen und
Institutionen, insbesondere Unternehmen und Ingiitan, die im Bereich Versicherung,
Kreditwesen, Investition und/oder anderer Finanzstieistungen tatig sind, (v)
Beaufsichtigung der regionalen Rabobanken gemaBeaimmungen des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes, und (vi) jeglichdeveiAktivitaten, die fur die
Erreichung der oben angefuhrten Ziele als zugelaitey forderlich erachtet werden.

Marktposition in den Niederlanden

Rabobank verfligt in den Niederlanden lber einemdénstamm von etwa neun
Millionen Kunden, was bedeutet, dass mehr als ditéider Bevolkerung der
Niederlande eines oder mehrere Produkte der Rakayamrbt. Rabobank Nederland
fungiert als Zentralbank fur 188 regionale RaboleantStand vom 31. Dezember 2006),
aus denen die Mitglieder der Gruppe bezogen welderch diese regionalen
Rabobanken und ihre Zweigstellen und Filialen hatddbank ein inlandisches
Kundenfranchise mit erheblichen Marktanteilen (basid auf Managementschatzungen)
in den folgenden Bereichen aufgebaut:

Wohnhypothekerzum 31. Dezember 2006 wurde 20,3% des inlandisainégils
nach Betrag von regionalen Rabobanken gestellingidre 5,2% von Obvion N.V.,



dem Hypothekenkredit-Joint Venture der RabobankABiPPension Funds, womit
Rabobank einer der gro3ten Hypothekenkreditgebeen Niederlanden ist;

Spareinlagen von Privatpersonerum 31. Dezember 2006 39% Marktanteil nach
Betrag am niederlandischen Privatspareinlagenmdekteinen wesentlichen Teil der
Finanzierung der Bank darstellt;

Kredite an kleine und mittelstandische niederlaokdésUnternehmenm Jahr
2006 wickelten 38% der Kleinunternehmen mit weneerl00 Mitarbeitern ihre
Hauptbankgeschéfte tGiber Rabobank ab; und

Landwirtschaftskrediteam Jahr 2006 84% nach Betrag aller niederléandisch
Landwirtschaftskredite.

Gezielte internationale Expansion

Die internationale Expansionsstrategie der Rablokanzentriert sich darauf,
niederlandischen Firmen und Privatkunden ins Auslanfolgen und
Finanzdienstleistungen in den Bereichen zur Venfiggzu stellen, in denen Rabobank
traditionell tatig ist, wie Nahrungsmittel- und Lcirtschaftsindustrie, sowie auf den
Aufbau und die Entwicklung des PrivatkundengeseshaftAusland, oder "Country-
Banking".

Asset-Qualitat im Zeitverlauf

Das Verhaltnis zwischen Forderungsausfallen undatkreditvergabe gibt
Anhaltspunkte hinsichtlich der WahrscheinlichkeatnwKreditverlusten. Auf
Gruppenebene lag der Durchschnitt fir den Zeitraam2001 bis 2005 bei 22
Basispunkten und fur 2006 bei 15 Basispunkten,m&igh das vorteilhafte
Kreditrisikoprofil der Rabobank Gruppe widerspidgel

Zum 31. Dezember 2006 lag das wirtschaftliche k#nsiko gegentber nicht-
OECD-Landern bei 2,4% der Gesamtaktiva der Gruppéer Beriicksichtigung von
Landerrisiko senkenden Komponenten betrug das Neéalerrisiko 1,0% der
Gesamtaktiva der Gruppe.

Gesellschaftskapital

Aufgrund der genossenschaftlichen Organisationisistr der Rabobank ist die
Ausschittung von Dividenden nicht erlaubt, wasKkgpitalbasis zugute kommt. Da ein
grof3er Anteil des Vermogens der Rabobank in Wohotigken angelegt ist, ist ihr
risikoadjustiertes Kapital im Vergleich zu ihrentbnken vorteilhaft. Zum 31.
Dezember 2006 hatte Rabobank einen Kernkapitalaraeil0,7%.



Form von Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen nur als Inhabetdeerschreibungen
ausgestellt werden, als Inhaberschuldverschreibyrdie in
Namensschuldverschreibungen umgewandelt werderek$ader nur als
Namensschuldverschreibungen.

Wahrungen

Vorbehaltlich der Entsprechung aller anwendbarese®&e, Vorschriften und
Direktiven kdnnen Schuldverschreibungen in beliebMyahrung ausgestellt werden, die
zwischen Emittent und den jeweiligen Handlern vdrsart wird, mit der Ausnahme, dass
vom heutigen Datum an nur die Rabobank NederlahdI8eerschreibungen in Sterling
emittieren darf.

Laufzeiten

Vorbehaltlich der Entsprechung aller anwendbarese®&e, Vorschriften und
Direktiven kdnnen Schuldverschreibungen mit einaufizeit zwischen sieben Tagen und
unbegrenzt emittiert werden.

Stuckelung

Einzelurkunden werden in solcher Stiickelung austiesvie in den jeweiligen
endgultigen Bestimmungen festgelegt.

Ruckzahlung

Die endgultigen Bestimmungen stellen die Basisif@Berechnung der zu
leistenden Ruckzahlungen, die auf Aktien, Indexr¢a@mel beruhen kénnen oder wie
anderweitig in den jeweiligen endgiltigen Bestimigem festgelegt. Wenn die Basis fur
die Berechnung der Rickzahlung oder falligen Zirem&nAktienvergleich beruht,
konnen die endgultigen Bestimmungen auch festledgss die Schuldverschreibung
angepasst oder eingeldst werden, falls bestimnergyiisse die Aktie / den Herausgeber
der Aktie oder die Hedging-Vorkehrungen der Emiterund/oder ihrer
Zweiggesellschaften (wie weiter in den Bedingunged Konditionen fir
Schuldverschreibungen festgelegt) beeinflussen Vidaiseren kbnnen die endgiiltigen
Bestimmungen fur den Fall, dass die Basis fur di;eBhnung der Riickzahlung oder
falligen Zinsen auf Index beruht, festlegen, dassSthuldverschreibungen angepasst
werden, falls bestimmte Ereignisse den Index odesen Sponsor beeinflussen, und die
endgultigen Bestimmungen kdnnen auch festlegers, diasSchuldverschreibungen
angepasst oder eingeldst werden, falls die Hedgm@gehrungen des Emittenten
und/oder seiner Zweiggesellschaften beeintraciegtien. Wenn die Basis fur die
Berechnung der Rickzahlung oder falliger Zinseneér Formel oder anderen
Variablen beruht, kénnen die endgiltigen Bestimneunguch festlegen, dass die
Schuldverschreibungen angepasst oder eingeloseweifalls bestimmte Ereignisse die



zugrunde liegende Economic Exposure einer solcloem& oder anderen Variablen
oder die Hedging-Vorkehrungen des Emittenten uret/ediner Zweiggesellschaften
beeinflussen. In jedem Fall ist die Basis fiir Arquasgy oder Einlosung so wie unter den
Bedingungen und Kondition der Schuldverschreibungeiter beschrieben.

Anwendbares Recht
Niederlandisches Recht
Listung

Euronext Amsterdam, Luxembourg Stock Exchange wikeanders lautend in
den relevanten endgultigen Bestimmungen festgelémgt.in den relevanten endgultigen
Bestimmungen festgelegt, kann eine Serie von Sebtddhreibungen ungelistet sein.

Risikofaktoren

Der Kauf von Schuldverschreibungen kann mit erisbh Risiken verbunden
sein und ist nur fUr Investoren geeignet, die dawandige Wissen und die notwendige
Expertise in Finanz- und Geschaftsangelegenhedberh) um die Risiken und Vorteile
einer Investition in die Schuldverschreibungen bésvezu konnen. Jeder potenzielle
Investor in Schuldverschreibungen muss unter Besitibkgung seiner eigenen
Umstande die Eignung der Investition bestimmen.ditenzieller Investor sollte nicht in
Schuldverschreibungen, die komplexe Finanzierusgysimente sind, investieren, wenn
er nicht Gber die Expertise verfigt (entweder all@ler gemeinsam mit einem
Finanzberater) zu bewerten, wie sich die Schulayeesbungen unter wechselnden
Bedingungen verhalten werden, welche Auswirkunges duf den Wert der
Schuldverschreibungen hat und wie sich die Investé&uf das gesamte
Investitionsportfolio des potenziellen Investorswairkt. Materielle Risiken, die die
Fahigkeit des Emittenten beeinflussen kénnen, se#epflichtungen aus
Schuldverschreibungen aus dem Programm nachzukorbenenalten, dass die
Rabobank Gruppe Kreditrisiken und Kreditverlustegmderrisiken, Zinsrisiken,
Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken, Marktrisikéwahrungsrisiken und betrieblichen
Risiken ausgesetzt werden kann. Materielle Ristkasichtlich der Struktur einer
bestimmten Notenausgabe kdnnen (je nach Bedingutgygeweiligen Ausgabe)
beinhalten, dass der Marktpreis der Schuldversiohngien unbestandig ist, dass die
Schuldverschreibungen keine Zinsen abwerfen odss di@ Zinszahlung abhéngig sein
kann vom Marktwert anderer Sicherheiten, dass didufig von Kapital und Zinsen zu
einer anderen Zeit oder in einer anderen Wéahruioggen kann als erwartet, und dass
die Hohe des gezahlten Kapitals geringer ausfa&iéem als der Nominalwert der
Schuldverschreibung oder sogar Null betragen kBitte beachten Sie die Rubrik
~Risikofaktoren®



ZUSAMMENFASSUNG FINANZIELLER INFORMATIONEN

Die folgenden ungepriifte Tabelle enthalt bestiminigeorische konsolidierte
Finanzinformationen der Rabobank Gruppe sowie auigike betriebliche
Informationen Uber die Rabobank Gruppe. Diese métionen sollten zusammen mit
den Konzernabschlussprufungen der Rabobank gelesgien und mit dem Abschnitt
,Diskussion und Analyse des Finanzzustands und&ipen Ergebnisses durch das
Management" an anderer Stelle dieses Emissionsthreibens.

Die 3-Jahres-Kennzahlen zum Jahresabschluss 3&niber 2004 bis 31. Dezember
2006 wurden abgeleitet aus den jeweiligen Gesdbeiithten der Rabobank, die von
Ernst & Young Accountants gepruft wurden, einemhin@gigen Wirtschaftsprifer in
den Niederlanden ("Ernst & Young"). Die Konzerndblessprifungen der Rabobank fur
die Jahre 2004 und 2005 wurden gemal der Intenastionancial Reporting Standards
(IFRS) durchgefuhrt und die Vergleichszahlen fUd2Wurden entsprechend angepasst.
IFRS entscheidet sich in einigen wesentlichen Remikbom U.S. GAAP. Siehe
»<Zusammenfassung der wesentlichen UnterschiedechessIFRS und U.S. GAAP* fur

eine Beschreibung bestimmter wesentlicher Unteeslehzwischen IFRS und U.S.

GAAP im Bezug auf die Rabobank.

Kennzahlen | 2006 | 2005 | 2004
Dienstleistungsvolumen (in Millionen EUR)

Gesamtvermogen 556,455 506,573 483,574
Privatkredite 324,110 278,095 248,958
Verpflichtungen gegeniber Kunden 215,899 186,427 177,482
Verwaltetes Vermoégen / Custody Assets 286,400 224,200 223,400
Finanzlage und Liquiditat (in Millionen EUR)

Eigenkapital 29,377 26,349 23,004
Kernkapital 26,391 24,860 21,404
Anrechenbare Eigenmittel 27,114 25,272 21,205
Risikogewichtete Aktiva 247,458 213,901 196,052
Solvabilitétserfordernis 19,797 17,112 15,684
Tier | Ratio 10,7 11,6 10,9
BIS Ratio 11,0 11,8 10,8
Gewinn- und Verlustrechnung (in Millionen EUR)

Gesamtertrag 10,049 9,363 9,222
Aufwendungen 6,887 6,242 6,177
Wertberichtigung 45( 517 479
Geschéftsergebnis vor Steuern 2,712 2,604 2,566
Nettogewinn 2,345 2,083 1,793
Ratios

Eigenkapitalrendite (RoE) 9,4% 9,7% 9,1%
Efficiency Ratio (ER) 68,5% 66,7% 67,0%

Allgemein: Aufgrund von Konsolidierungseffekten gmticht die Summe der Gruppeneinheiten nicht inaheer

Summen der Rabobankgruppe. Prozentschwankungeh Rur@ungen maglich.

(1) Die zahlen fur 2005 wurden angepasst wie héschrieben in Anmerkung 2.1.1. zum Konzernabschluss




